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Figura 2. Latinoamérica. Primas per capita 2009
Fuente: elaboracién propia a partir de la informacién publicada por el organismo supervisor de seguros de cada pais y por CEPAL.

2 Para calcular de densidad y penetracién del seguro se han tenido en cuenta los ingresos de todos los segmentos del
seguro privado brasilefio: Seguros, Salud, Prevision privada y Capitalizacion.
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Figura 3. Latinoamérica. Penetracion del seguro 2009

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por el organismo supervisor de seguros de cada pais y por CEPAL.

Al analizar la evolucién del mercado asegurador en euros hay que tener en cuenta el efecto
del tipo de cambio , ya que la depreciacién experimentada por algunas de las divisas loca-
les frente al euro no ha favorecido la conversién a euros de los ingresos por primas de la
region. Ese es el caso del peso mexicano, cuya depreciacion ha tenido una mayor influen-
cia, por ser el segundo mercado mas grande de América Latina. Por el contrario, la apre-
ciacion del dolar estadounidense frente al euro ha producido el efecto contrario en otros
mercados, como por ejemplo el de Puerto Rico.

En 2009 el sector asegurador latinoamericano ingresé 76.591 millones de euros en pri-
mas, que representa una subida de mas de 7.000 millones de euros en términos absolutos
y una tasa de crecimiento del 10,5%, similar a la de 2008 (11,0%). Los ocho mayores mer-
cados aseguradores de la regidn acumularon el 95,1% de las primas y los tres primeros el
65,6%. Brasil, con una cuota del 36,4%, continGia siendo el mayor mercado de la region,
superando ampliamente los ingresos de la suma de los dos siguientes, México y Venezue-
la.

El seguro de Vida representa el 35,7% del sector, siendo Brasil, México y Chile los mer-
cados mas desarrollados en este segmento. Hasta 2009 solo en Chile las primas de Vida
superaban a las de No Vida, pero el extraordinario crecimiento del seguro VGBL ( Vida Ge-
rador de Beneficio Livre ) en Brasil en los Ultimos afios ha cambiado la situacion y en 2009

el seguro de Vida ha pasado a representar el 53,3% de las primas en dicho pais.
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Figura 7. México. PIB 2009.

Fuente: elaboracion propia, a partir de la informacién publicada por CEPAL y el Banco de México.

Del lado de la oferta, los sectores que registraron un fuerte retroceso fueron el comercio
(-14,5%), la construccién (-7,5%), la industria manufacturera (-10,2%) y el sector de ser-
vicios de alojamiento temporal y preparacion de alimentos y bebidas (-9,6%). Los Unicos
sectores que registraron crecimientos fueron el sector de la agricultura, ganaderia, caza,
silvicultura y pesca (1,8%), la mineria (1%) y la electricidad, gas y agua (1,2%). En cuanto
al gasto, el consumo privado y la inversion se redujeron un 6,1% y un 10,1%, respectiva-
mente.

La inflacion general en México tuvo una trayectoria a la baja durante 2009 y se situ6 en el

3,6%, inferior en casi tres puntos a la de 2008. Entre los factores que influyeron en este
resultado cabe destacar el efecto que tuvo la depreciacion cambiaria ocurrida a finales de
2008 y principios de 2009 sobre los precios de los bienes comerciables.
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Figura 9. México. Evoluciéon de primas y cuota de mercado 2009 por ramos

Al finalizar el afio, el sector asegurador estaba compuesto por 98 compafiias, 2 menos que
en 2008, de las cuales 15 estaban vinculadas a algun grupo financiero y 57 tenian capital
mayoritariamente extranjero (59 en 2008) con autorizacién para operar como filiales de
instituciones financieras del exterior.

En 2009, los diez mayores grupos aseguradores del pais acumulaban el 74,1% de las pri-
mas. La primera posicion del ranking total de grupos aseguradores continda liderado por

Metlife México con una cuota del 15,5%. Respecto al resto de posiciones, Inbursa y Segu-
ros Banamex escalan una posicién, y BBVA Bancomer y Banorte Generali, descienden un

puesto.
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Figura 10. México. Ranking 2009. Total

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

Nota: No incluye Pensiones
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Figura 11. México. Ranking 2009. No Vida

Fuente: elaboracién propia a partir de la informacién de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

En el ramo de Vida, los diez primeros grupos aseguradores acumularon el 88,6% de las
primas. Metlife continda liderando el ranking con una cuota del 31,4%, seguido de BBVA
Bancomer y GNP. Argos Aegon se incorpora al ranking en la novena posicion desplazando
al Santander, y HSBC deja de estar presente en las listas del ranking de 2009.
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Figura 12. México. Ranking 2009. Vida
Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

Nota: No incluye Pensiones



20%
£ 10% 22,3% 23,0%
g o I Resultado financiero
@ %
T
8
3 110,3%
g' ° 108,9% MM Resultado técnico
@ 33,5% 31,5%
£
;5; O Gastos
S
b4 76,8% 77,3%
& O Siniestralidad
2008 2009

Figura 13. México. Resultado de la cuenta técnica

Fuente: elaboracién propia en a partir de la informacién de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas

Novedades legislativas

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico ha presentado en marzo de 2010 ante la Co-
mision Federal de Mejora Regulatoria (COFEMER), el texto del Proyecto de “Ley de Institu-
ciones de Seguros y Finanzas” cuyo objeto es fijar las normas de administracién integral

de riesgos, control y auditoria ajustandose al modelo de Solvencia Il. De aceptarse la pro-
puesta, la nueva ley entraria en vigor en 2012.

Avance 2010

El sector asegurador mexicano alcanzd un volumen de primas en el primer semestre de
2010 de 121.010 millones de pesos (7.274 millones de euros), con un aumento nominal
del 0,3% y un decrecimiento real del -1,1%.
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Figura 16. América Central. Penetracion y densidad 2009

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por el organismo supervisor de seguros y el instituto nacional de
estadistica de cada pais.

Todos los paises de la regidon experimentaron aumentos en su volumen de primas. La produc-
cion de Panama y Costa Rica que en 2008 creci6 en torno a un 18%, se desacelero significa-
tivamente en 2009, anotando crecimientos del 7,5% y 4%, respectivamente; al igual que El
Salvador, que creci6 a un ritmo inferior que el afio anterior y registré un incremento del 5,5%.
Guatemala, Honduras y Nicaragua también presentaron subidas del 9,4%, 3,8% y 1,8%, res-
pectivamente.

En el segmento No Vida se han producido incrementos en Panam4, Costa Rica, Guatemala y
Nicaragua, mientras que El Salvador y Honduras experimentan cierto retroceso debido a la

disminucion de la demanda de seguros de Automoviles y lineas aliadas a raiz de la caida de
la venta de automoviles y el descenso de la actividad econdmica. Por el contrario, el seguro de
Vida aumenta su produccién en todos los paises de la region, con crecimientos superiores al

5%, gracias al crecimiento de los productos de ahorro y seguros vinculados a préstamos en el

canal banca-seguros.
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Figura 17. América Central. Volumen de primas 2009

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por el organismo supervisor de seguros de cada pais y por CEPAL.

Respecto a los canales de distribucion , Guatemala y Panama han sido mercados tradicio-
nalmente controlados por los brokers o grandes corredores, la mayoria de ellos afiliados

a grandes firmas internacionales. Se estima que en estos dos mercados los brokers con-
trolan cerca del 70% del negocio total. Del resto de paises, cabe destacar el caso de Costa
Rica, donde en la actualidad las agencias de venta sirven de canal de comercializacion ex-
clusivo del Instituto Nacional de Seguros. La nueva Ley de Seguros contempla que nuevos
agentes sean inscritos para atender al sector privado, pero es una iniciativa incipiente y
que ira evolucionando con el desarrollo del mercado.

En cuanto a la evolucion del canal banca-seguros, su desarrollo ha sido solido y se ha vis-
to fortalecido por el proceso de bancarizacion que ha experimentado el area centroamerica-
na, donde instituciones financieras globales han ido transfiriendo conocimiento y tecnolo-
gia desde sus operaciones en mercados maduros, potenciando el uso de tarjetas de crédito
entre sus clientes y creando vehiculos para la venta de sus productos de banca-seguros.

En la faceta correspondiente a la explotacion de los canales alternativos 6, ha sido poca la
incidencia a la fecha en la region, producto de la ausencia de jugadores especializados en

este tipo de comercializacion y a la falta de cultura aseguradora en los canales masivos
existentes.

Respecto a los resultados , se observa un aumento general del ratio de siniestralidad en
todos los paises menos en Nicaragua. Los gastos se redujeron sensiblemente en Honduras
y Costa Rica y mas levemente en Guatemala. Como resultado, el ratio combinado aumento
en Panama, El Salvador y Guatemala, y mejoré en el resto de paises. El resultado financie-
ro aumenté en todos los paises, lo que ha favorecido una mejora del resultado. En el caso
de Panama, a pesar de dicha mejora, el ratio del resultado neto sobre primas netas ha sido
inferior al del ejercicio 2008.

6 Entidades de crédito al consumo, retailers, fabricantes y concesionarios de vehiculos, compafiias suministradoras
de servicios, etc.
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Figura 20. Puerto Rico. PIB 2009

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico

Los deméas componentes de la demanda interna mostraron reducciones en el afio fiscal
2009, con una significativa disminucion del 11,8% en la inversion interna bruta de capital
fijo.

Las exportaciones mostraron una caida del 4,9%, con un mayor descenso en las exporta-
ciones hacia los Estados Unidos. Los factores que contribuyeron a esta situacion fueron la
reduccién en los productos de alimentos, productos farmacéuticos y en los productos de
computadoras y electrénicos. Por su parte, las importaciones descendieron un 9,5% por la
disminucion en productos de petréleo y relacionados, productos farmacéuticos e importa-
ciones de vehiculos de pasajeros nuevos y usados.

Durante los primeros seis meses del afio fiscal 2010, de julio a diciembre de 2009, los in-
dicadores econdmicos continuaron mostrando decrecimientos y la proyeccion para el afio
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Figura 22. Puerto Rico. Evolucién de primas y cuota de mercado 2009 por ramos

La concentracién de los diez mayores grupos ha aumentado mas de cuatro puntos y acu-
mulan una cuota del 80%, frente al 75,9% de 2008. Las cuatro primeras posiciones del
ranking no han variado respecto al afio anterior, que sigue encabezado por Triple-S, se-
guido de MCS, MMM y Humana. Los tres primeros han aumentado su cuota de mercado y

Humana la ha reducido.
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Figura 23. Puerto Rico. Ranking 2009. Total

Fuente: elaboracion propia a partir de bases de datos sectoriales.
Los ramos No Vida (Miscelaneos) siguen liderados por el grupo Universal, seguido de Coo-

perativa, que adelanta un puesto y desplaza al grupo MAPFRE a la tercera posicion. La
concentracion en este segmento ha bajado del 75,9% de 2008 al 73,2% en 2009.
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Figura 24. Puerto Rico. Ranking 2009. No Vida

Fuente: elaboracion propia a partir de bases de datos sectoriales.

El ranking de Vida y Salud apenas ha variado respecto al afio anterior y sigue dominado
por los grupos de Salud, Triple-S, MCS y MMM. El cambio mas destacable es la incorpo-
racion del grupo Universal a la décima posicion tras la salida de la aseguradora médica
Preferred Health al entrar en liquidacion por problemas financieros.
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Figura 25. Puerto Rico. Ranking 2009. Vida

Fuente: elaboracion propia a partir de bases de datos sectoriales.

La siniestralidad ha mejorado en el seguro de Salud y se ha deteriorado en el resto de ra-
mos No Vida por la insuficiencia de tarifas, dando lugar a unas pérdidas técnicas significa-
tivas. En el ejercicio se han introducido algunas medidas legislativas que han tenido efec-
tos negativos para las aseguradoras, destacando: un impuesto adicional del 5% sobre el
beneficio y la duplicacion de los impuestos sobre las propiedades. Ademas, la implantacion
de requerimientos de solvencia mas elevados basados en el riesgo (“Risk-Based Capital’ o
“RBC") para las aseguradoras de Salud implicara la necesidad de ampliaciones de capital
para las mismas.

Avance 2010

En los seis primeros meses de 2010 el mercado asegurador de Puerto Rico empieza a mos-
trar signos de recuperacion, con un incremento en el volumen de primas del 9,7% nominal
(9,0% real) frente al 4% registrado en el mismo periodo del afio anterior. Nuevamente es el
seguro de Salud el que ha obtenido el mayor incremento, el 12,1%, y el resto de los ramos
No Vida han crecido un 0,9%, después de la contraccion experimentada en los Ultimos
ejercicios. El seguro de Vida también se ha recuperado, con un aumento en la emision de
primas de un 9,6%.

Volumen de primas?. 1" semestre 2010
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Figura 27. Republica Dominicana. PIB 2009

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por CEPAL y el Banco Central.

Por sectores de actividad, el sector de minas y canteras registrd la mayor contraccion
(-51,9%) debido a la paralizacién de las actividades de produccion de ferroniquel y a la
bajada del precio internacional del mineral, seguido del sector de la construccion, que des-

cendio un 3,9% como consecuencia de la reduccién del crédito al sector en mas de un 10%
. Por el contrario, el sector agropecuario fue el mas dinamico con un crecimiento del 12,5%

tras beneficiarse del apoyo gubernamental a través de la asesoria técnica y la distribucion

de insumos por parte de la Secretaria de Estado de Agricultura.

La desaceleracion de la actividad econdmica se reflejé en el gradual deterioro de los indica-
dores del mercado laboral, con una disminucion en la demanda de trabajo y un aumento
de la tasa de desempleo, que se elevé al 14,9% (14,1% en 2008). La tasa anual de inflacion
se situd en el 5,8%, un punto mas elevada que la registrada en 2008.

Respecto al sector externo, la disminucion del déficit de la balanza comercial redujo el dé-
ficit de la cuenta corriente, hasta alcanzar el 5% del PIB (9,9% en 2008). Las exportaciones
se redujeron un 7,4%, debido principalmente a la fuerte caida de las exportaciones de fe-
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Figura 29. Republica Dominicana. Evolucién de primas y cuota de mercado 2009 por ramos

El sector asegurador dominicano esta integrado por 32 compafias de seguros, una me-
nos que en 2008. Es un mercado muy concentrado, donde las 10 mayores aseguradoras
acumulan el 92,7% (92,4% en 2008) de las primas. Universal, Banreservas (propiedad del
Estado dominicano) y MAPFRE BHD contindan siendo las empresas lideres en el mercado
con una cuota del 26,5%, 18,6% y 15,7% respectivamente.

Resultados

Al finalizar el tercer trimestre del 2009 el resultado neto del ejercicio fue de 570 millones
de pesos (11,6 millones de euros), un 3,3% mas que en el mismo periodo del ejercicio ante-
rior. Las razones de tan bajo incremento en los beneficios se debieron a un aumento en la
siniestralidad neta (61,5% frente a 60,7% en septiembre de 2008) y a un ligero incremento
en los gastos de explotacion.

Avance 2010

En los seis primeros meses de 2010 el sector asegurador emitid primas por importe de
11.723 millones de pesos (246 millones de euros), lo que representa un crecimiento nomi-
nal del 6,0% respecto al mismo periodo del afio anterior, y real del 3,0%.

Volumen de primas?. 1 semestre 2010
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Figura 32. América del Sur. Penetracion y densidad 2009 por pais

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por el organismo supervisor de seguros y el Banco Central de cada

pais.

El nivel de concentracion del sector asegurador en la region no es homogéneo; es elevado

en algunos mercados como Uruguay, Bolivia, Peru y Brasil, paises

en los que el primer

grupo asegurador posee una significativa cuota de mercado (hay que aclarar que en Uru-
guay, Banco de Seguros del Estado continta con el monopolio del seguro de Accidentes de
trabajo). La concentracion es menor en Argentina, Chile y Ecuador, donde los 10 primeros

grupos acumulan algo mas de la mitad de la produccién de primas.

) N de C_uota 5 Cgota 10 _ C_uota
Pais entidades  Primeros  primeros Primer grupo primer
grupos %  grupos % grupo %
Perd 14 92,6 100,0 RIMAC 36,8
Uruguay 13 87,8 98,4 BANCO DE SEGUROS DEL ESTADO 63,7
Bolivia 14 87,7 98,8 BISA 31,0
Brasil 118 56,8 78,6 BRADESCO SEGUROS 20,9
Colombia 44 52,2 74,1 SURAMERICANA 20,5
Paraguay 32 51,6 71,3 MAPFRE 24,2
Venezuela 49 49,9 69,7 CARACABBERTY MUTUAL 13,5
Ecuador 42 39,0 59,7 COLONIAL 13,9
Argentina 178 35,7 56,6 CAJA SEGUROS 9,1
Chile 55 32,3 57,2 CHILENA 8,1

Figura 33. América del Sur. Concentracion del mercado 2009

por pais

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por el organismo supervisor de seguros y el Banco Central de cada

pais.
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Figura 36. Argentina. PIB 2009

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por CEPAL y el Banco Central.
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La tasa de inflacion, medida segun la variacion del IPC en el Gran Buenos Aires, se situd
en el 7,7%, mientras que en 2008 fue del 7,2%. En los diez primeros meses de 2010 la in-
flacibn acumuld un alza del 9,2%. Desde enero de 2007, en que se introdujeron cambios
metodologicos en la medicion de la inflacion, los indicadores elaborados por instituciones
privadas difieren ampliamente de las cifras oficiales, duplicando en las mediciones mas
conservadoras los datos publicados por el INDEC.

La tasa de desempleo fue del 8,7%, casi un punto superior a la de 2008. La industria ma-
nufacturera fue la que registr6 una mayor reduccién en el nimero de obreros ocupados
(3,6%) y de horas trabajadas (6,1%). Sin embargo, continué la recuperacién salarial con
un incremento medio de las remuneraciones en torno al 17%.

Respecto al sector externo, el valor de las exportaciones de bienes se redujo debido a la
disminucion de los precios (-16,8%) y a la reduccion de los volumenes exportados (-4,4%).
Los valores importados también disminuyeron (-32,5%), impactando principalmente en los
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Figura 38. Argentina. Evolucién primas y cuota de mercado 2009 por ramos

El total de entidades aseguradoras autorizadas a operar en el mercado a 30 de junio de
2009 era de 178 (183 en 2008), que empleaban a 25.637 personas. De ellas, 21 operaban
exclusivamente en Retiro, 39 en Vida y 15 en Riesgos del Trabajo. Las 103 restantes ope-
raban en Dafios Patrimoniales o eran Mixtas (cubrian tanto seguros Patrimoniales como

Vida). Por otro lado, en 2009 habia 23,8 mil personas fisicas y 442 sociedades productoras

dedicadas a la mediacién de seguros.

La concentracién del mercado en los diez primeros grupos aseguradores aumentd cerca
de un punto, hasta el 56,6%. Los tres primeros puestos del ranking los ocupan, en este
orden, Caja Seguros, Sancor y MAPFRE. Los tres grupos incrementaron de forma signi-
ficativa la emisién de primas en los ramos de Automdéviles y Riesgos del Trabajo, que les
supuso una subida en la cuota de mercado: mas de un punto en el caso de Caja Seguros,
ocho décimas en el de Sancor -que le coloca en el segundo puesto de la clasificacién, por
delante de MAPFRE-, y cuatro décimas en el caso del grupo MAPFRE.
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Figura 39. Argentina. Ranking 2009 Total

Fuente: elaboracion propia en a partir de la informacion de la Superintendencia de Seguros de la Nacién y la revista Estrategas.

Nota: no incluye Seguros de Retiro
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Figura 42. Argentina. Resultado de la cuenta técnica

Fuente: elaboracion propia en a partir de la informacion de la Superintendencia de Seguros de la Nacién

Novedades legislativas

En noviembre de 2009 se aprob6 el Decreto 1.694 que introduce profundas modificaciones
en la Ley sobre Riesgos del Trabajo. La nueva normativa eleva las coberturas que deben
otorgar las Aseguradoras de Riesgos del Trabajo (ART) e introduce restricciones a la posi-
bilidad de trasladar a las tarifas el coste de las mismas, lo que ha provocado un significa-
tivo empeoramiento de la siniestralidad del seguro de Riesgos de Trabajo en el siguiente
ejercicio. Ademas, la norma crea el Registro de Prestadores Médico Asistenciales; establece
el pago de las prestaciones en cuentas bancarias abiertas a nhombre de cada damnificado;
impulsa la creaciéon de aseguradoras de riesgos del trabajo sin fines de lucro, de naturaleza
mutual, para la gestion de las prestaciones previstas en la Ley; e instruye a la Superiten-
dencia de Seguros de la Nacién para que adopte medidas tendentes a la aprobacion de li-
neas de seguro por Responsabilidad civil por accidente de trabajo y enfermedades laborales.
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Figura 44. Bolivia. PIB 2009

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por CEPAL y el Banco Central.

Desde el lado de la oferta, las actividades que registraron un mayor crecimiento fueron la
construccion (10,8%), los minerales metalicos y no metalicos (9,9%) y los servicios de la
administracién publica (6,5%). Por el contrario, el sector de petréleo crudo y gas natural se
contrajo un 13,5%, motivado fundamentalmente por una menor demanda de gas de Brasil
y Argentina.

En cuanto a la demanda, el consumo privado se elevd un 3,7% vy la formacion bruta de
capital fija aument6 un 2,9%. EI consumo publico respondi6 a las politicas contraciclicas
implementadas por el Gobierno para frenar el escenario externo, y se incrementé un 3,8%.

La tasa de inflacion se situ6 en el 0,3% (11,8% en 2008), debido a la reduccion del precio
de los productos basicos y al desarrollo de politicas internas dirigidas a reducir las expec-
tativas inflacionistas.
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Figura 46. Bolivia. Evolucion primas y cuota de mercado 2009 por ramos

En el mercado asegurador boliviano operan seis compafiias de seguros de Personas y ocho
compafiias de seguros Generales. El Grupo Bisa (Bisa Seguros y La Vitalicia) continla
siendo lider del mercado con una cuota del 27%, cuatro puntos menos que en 2008.

De las compafias que operan en seguros Generales, Bisa Seguros y Alianza obtuvieron la
mayor produccion. Respecto a las compafiias que operan en seguros Personales, Nacional
Vida y La Vitalicia son las que obtuvieron la mayor cuota.

Resultados

El resultado neto del ejercicio fue de 173 millones de bolivianos (17,7 millones de euros),
lo que representa un 4% mas respecto al ejercicio anterior y un 18,9% del resultado sobre
primas (20,3 en 2009).

El ratio combinado se deterior6 once puntos debido al ratio de siniestralidad, que se in-

crement6 hasta el 53% influido por el elevado ratio de siniestralidad de las compafiias de
Vida, que se situd en el 71,3% (37,7 en 2008). En las compaiiias No Vida este ratio perma-
necio estable en el 43,1%.

El resultado técnico-financiero fue del 18%, dos puntos por encima del afio anterior, de-
bido al notable aumento del resultado financiero, hasta los 208,4 millones de bolivianos
(81,4 en 2008).
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Figura 47. Bolivia. Resultado de la cuenta técnica

Fuente: elaboracion propia en a partir de la informacién de la Superintendencia de Pensiones,Valores y Seguros

Avance 2010

De enero a junio de 2009 el sector asegurador boliviano ingresé 128 millones de ddlares
(98 millones de euros), lo que representa un incremento del 28,8% con respecto al mismo
periodo de 2008. El ramo de Vida registr6 un incremento del 37% y el conjunto de los ra-

mos No Vida aumentaron un 26,8%, con crecimientos de dos digitos en todos los ramos.

Volumen de primas?. 1 semestre 2010
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Figura 49. Brasil. PIB 2009

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por CEPAL y Banco Central.

Desde el punto de vista de la oferta, practicamente todas las actividades registraron decre-
mentos. La industria automotriz anotdé una contraccion del 1%, a pesar de estar favorecida
por la reduccion del impuesto a los productos industrializados y la expansion del crédito a los
compradores. El resto de sectores industriales, aunque también se vieron favorecidos por las
mejoras introducidas en el escenario interno, se enfrentaron a dificultades en sus mercados
externos.

La tasa de inflacion, medida por el indice Nacional de Precios al Consumidor Amplio (IPCA),
fue del 4,3% en 2009, situandose por debajo de la meta establecida del 4,5%. En 2010 la infla-

cién se acelerd, acumulando en los diez primeros meses del afio una tasa del 4,75%, superior
a la meta fijada por el gobierno para todo el afio. Esta subida se debio principalmente al alza

de los precios de los alimentos, reajustes en los precios de los servicios de educacion y la subi-
da de precios de algunos insumos basicos, como el acero.
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Figura 51. Brasil. Evolucién primas y cuota de mercado 2009 por ramos

El segmento de Prevision Privada ingresd 8.235 millones de reales (2.992 millones de
euros), que supone un ligero incremento del 0,1% respecto a las contribuciones del ejer-
cicio anterior. Por su parte, Capitalizacion crecio un 12,2%, con un volumen de primas de
10.116 millones de reales (3.675 millones de euros).

Segun datos del 6rgano encargado de la supervision de las compafias que operan en Sa-
lud, la Agencia Nacional de Salud Suplementar (ANS), los ingresos de este ramo ascendie-
ron a 12.557 millones de reales (4.562 millones de euros), que representa un crecimiento
del 11,9%.

Teniendo en cuenta los ingresos de todos los segmentos, Seguros, Salud, Prevision Priva-
da Abierta y Capitalizacion, el sector de seguros privados brasilefio registré una subida

del 11,7% en 2009 (14,3% en 2008), con una recaudacion de 107.670 millones de reales
(39.114 millones de euros).

Primas y contribuciones del seguro privado 2009
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Figura 54. Brasil. Ranking 2009 No Vida
Fuente: SUSEP

Respecto al ranking de Vida, cabe mencionar el significativo incremento en la cuota del
grupo Santander, 11,2% frente al 5,3% de 2008, que le sitla en cuarta posicion, por de-
lante del grupo Caixa. La aseguradora Tokio Marine deja de estar entre los diez primeros
grupos de este segmento y Sul América se incorpora en el puesto nimero diez.
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Figura 57. Chile. PIB 2009

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por CEPAL y el Banco Central

La demanda interna se contrajo un 5,9% arrastrada por el mal desempefio de la inversion,
lo que contribuyé a contener y reducir los precios internos. El consumo crecié un 1,8%
impulsado tanto por el consumo privado, como por el consumo del gobierno, que aumen-
taron un 0,9% y 6,8%, respectivamente.

En un contexto de inflacién negativa (-1,4%) y con objeto de hacer frente a las necesida-
des de liquidez de los mercados financieros y apoyar la reanudacién del crédito, el Banco
Central redujo de manera considerable las tasas de interés de politica monetaria, alcan-
zando en julio de 2009 un 0,5% anual (8,25% en septiembre de 2008).

La tasa de desempleo se situg al finalizar el afio en el 9,7%, porcentaje algo superior al
7,8% del afio anterior.
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Figura 59. Chile. Evolucion primas y cuota de mercado 2009 por ramos

En 2009 operaban 55 compafiias de seguros (3 mas que en 2008), de las cuales 25 esta-
ban especializadas en Seguros Generales y 30 estaban especializadas en Seguros de Vida.
Los diez primeros grupos aseguradores de Chile acumularon un volumen de primas de 95
millones de UF (2.598 millones de euros), y una cuota de mercado del 57,2% (60,9% en
2008).

El ranking total de entidades aseguradoras sufre numerosos cambios respecto a 2008 y
aparece liderado por Chilena, del grupo Zurich, que asciende tres posiciones y consigue
una cuota de mercado del 8,1%, seguido de Metlife (repite posicion), Consorcio (escala tres
posiciones) y Santander, que se incorpora al ranking por primera vez. El chileno Corp Vida
se introduce en la novena posicion del ranking.
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Figura 60. Chile. Ranking 2009 Total

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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Los diez primeros grupos aseguradores que operan en seguros Generales acumulan una
cuota de mercado del 89,4% (72,1% en 2008), permaneciendo invariables las tres primeras
posiciones: RSA Seguros, seguido Penta y el grupo espafiol MAPFRE. Los cambios se pro-
ducen a partir del cuarto lugar del ranking, donde escalan posiciones BCI, Liberty, Cardif

y Santander.
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Figura 61. Chile. Ranking 2009 No Vida
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la division por ramos utilizada en el pais.

250

Los grupos Metlife, Chilena, Consorcio y Corp Vida ocupan las primeras posiciones del

ranking de Vida.
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Figura 62. Chile. Ranking 2009 Vida
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la division por ramos utilizada en el pais.

Resultados

El resultado del ejercicio fue de 19 millones de UF (517 millones de euros), lo que se traduce
en una mejora importante, tras el resultado negativo de 2008. La evolucién del resultado obe-
dece al notable aumento del resultado financiero, que crecié un 173%, la mayor subida obser-
vada en los paises de la region. Esto se debe, en gran medida, al incremento de las utilidades
de las inversiones en renta variable y en el resultado de las inversiones en el extranjero.

En cuanto al resultado técnico, se ampliaron las pérdidas para las compafias de Vida y
decrecio el resultado técnico de las aseguradoras No Vida, lo que dio lugar a una subida
de nueve puntos en el ratio combinado, que fue del 128%. Este aumento se debid a un
incremento de cinco puntos en el ratio de siniestralidad, hasta el 94%, influido por un em-
peoramiento de mas de siete puntos en las compafiias de Vida y de cerca de tres puntos
en las compafiias de seguros Generales. El indice de gastos netos del sector se situd en el
34%, con una subida de cuatro puntos.
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Figura 63. Chile. Resultado de la cuenta técnica
Fuente: elaboracion propia en a partir de la informacion de la Superintendencia de Valores y Seguros
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Figura 65. Colombia. PIB 2009

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por CEPAL y el Banco Central.

En lo referente a la politica comercial, la Republica Bolivariana de Venezuela anuncié en
2009 el cese de las relaciones comerciales con Colombia. Para contrarrestar esta medida,
el gobierno y el sector privado estan realizando importantes esfuerzos para abrir nuevos
mercados y que no se resientan las ventas en la industria.

La tasa de inflacion se situ6 en minimos historicos, un 2%, lo que propicié una mayor
disponibilidad de ingresos en los hogares y sirvid de ayuda para la reactivacion de la acti-
vidad econdmica.

El mercado de trabajo se fue deteriorando a lo largo de 2009 y se convirtié en un tema
prioritario de debate en el pais. La tasa de desempleo se situ6 en el 12% (11,3% en 2008).

Respecto al sector externo, el valor de las exportaciones registré un descenso del 12,7%,
debido a las menores ventas de confecciones, metales y manufacturas, cueros, y animales
vivos y sus productos. Destaca el incremento del volumen exportado de bienes tradicio-
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Figura 67. Colombia. Evolucion de primas y cuota de mercado 2009 por ramos

A finales de 2009 el sector asegurador colombiano estaba formado por 26 compafiias de
seguros Generales y 18 compafiias de seguros de Vida. El nivel de concentracion en la in-
dustria es alto, ya que los diez primeros grupos aseguradores acumulan el 74,1% de las
primas.

Un afio mas Suramericana es el mayor grupo asegurador con una cuota de mercado del
20,5%, seguido de Bolivar (11,1%), Liberty (7,1%) y MAPFRE (6,8%) que ascienden un
puesto debido al descenso de Colseguros a la quinta posicion.
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Figura 68. Colombia. Ranking 2009 Total

Fuente: elaboracién propia a partir de la informacién publicada por la Superintendencia Financiera













































































































