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Editorial de La Nacién.

Ahora, el sistema financiero

Un proyecto del Gobierno para controlar la actividad bancaria perjudicaria
la creacién de ahorro y la inversion productiva

Como parte del raid de reformas legislativas con el acento puesto en una mayor intervencion
estatal en la vida de los ciudadanos y en la actividad empresarial, ahora el Gobierno estaria
dispuesto, segun trascendié en fuentes oficiales, a intervenir en el sistema financiero sin
reparar, por supuesto, en el dafio que esto le ocasionara al pais y a la sociedad.

Sin que se conozca una desmentida desde el Poder Ejecutivo, el diputado electo Carlos
Heller, con el eco aprobatorio de otros voceros del oficialismo, ha hecho publicas las
caracteristicas de un proyecto de reforma de la ley de entidades financieras. Entre los cambios
propuestos se postula la conversion de la actividad financiera en servicio publico, lo que
da al Gobierno la capacidad de imponer fuertes limitaciones a la libertad de los bancos
para decidir sobre el crédito, o acordar la tasa de interés o graduar las condiciones y
garantias en funcion de su evaluacién de riesgo.

También se impondrian obligaciones sobre la
apertura de sucursales exigiendo el "servicio
universal" en toda la extension geografica del
territorio nacional. EI Gobierno decidiria la
distribucion de la capacidad prestable segun las
orientaciones que él establezca y tendria la
atribucién de fijar topes a la tasa de interés y exigir
plazos determinados.

Estos postulados equivaldrian a imponer un encaje
del 100 por ciento de los depdsitos para, a partir
de alli, definir desde los despachos oficiales el
destino y las condiciones del crédito. Nuevamente
se expone como argumento de apoyo la necesidad
de reformar una "ley de la dictadura". Se apela,
ademas, a la vision populista, ideolégica vy
emocional de calificar la actividad financiera como
propia de individuos avaros y especuladores que
logran ingentes ganancias a costa de privaciones
del pueblo. Esta visidon se suele abonar con una
interpretacion insuficiente y sesgada de la reciente
crisis internacional, sin prestar atencién al rol de
las finanzas y del mercado de capitales en el
progreso del mundo moderno.

No han sido obviamente consideradas con seriedad las consecuencias de un nuevo avance del
intervencionismo gubernamental sobre la actividad financiera.
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No sélo no se lograrian los supuestos efectos pretendidos, sino que se perjudicaria
seriamente la creacion de ahorro y el monto y la eficiencia de la inversiéon productiva.
Actualmente, la Argentina presenta uno de los mas exiguos indices de bancarizacion de la
region y del mundo, y el crédito alcanza una proporcion ridiculamente baja respecto de su
producto bruto interno. La memoria sobre la incautacion directa o indirecta de los depdsitos
bancarios y el escaso respeto al derecho de propiedad han impulsado a la gente a enviar sus
ahorros a otros paises o a conservarlos en moneda extranjera en cajas de seguridad o en
ingeniosos escondites.

Es facil advertir que esos comportamientos se
acentuarian en lugar de corregirse si los bancos
debieran reducir las tasas de interés pagadas a sus
depositantes porque a su vez el Gobierno limita las que
Esta iniciativa pueden cobrar en los créditos que otorgan. Debe
contribuiria a imaginarse también el desaliento sobre el desarrollo del
desalentar los sistema bancario y el consiguiente incentivo a la
depésitos y golpearia intermediacion informal.
severamente el
mercado de capitales Tampoco es dificil imaginar el avance sobre Ia
capacidad prestable de los bancos, de un Estado con
crecientes dificultades fiscales. Tampoco debe
descartarse el avance de la corrupcién en un
escenario en el que funcionarios de gobierno
deciden la orientacion del crédito y tienen en sus
manos la supervivencia o la desaparicion de
entidades financieras.

También ha trascendido la intencion del oficialismo de gravar con el impuesto a las Ganancias
la denominada renta financiera. Esta incluye los intereses obtenidos en depdsitos a plazo fijo y
otras colocaciones, y las ganancias por ventas de acciones que hubieran sido adquiridas a un
precio menor. En este caso la motivacion ideoldgica es potenciada por la urgente necesidad de
aumentar los ingresos fiscales para reducir un déficit financiero creciente.

Quienes promueven esta iniciativa no perciben que también
contribuiria a desalentar los depdsitos y golpearia severamente
el mercado de capitales. Con mas razén se puede esperar este
efecto dafino si la prohibiciéon vigente del ajuste por inflacion
determina que al gravar la renta financiera nominal, en rigor se lo
esté haciendo sobre el capital. Parece que quienes promueven
este avance impositivo, asi como la reforma del régimen de
entidades financieras, no recuerdan los lamentables episodios de
corridas bancarias de nuestro pasado, el Ultimo de los cuales, en eresién Fiscal / corrupcisén
diciembre de 2001, fue el detonante de la crisis econdmica y Y& L
financiera que acabd con un gobierno. .

Es de esperar que las fuerzas politicas que acompanan al kirchnerismo en iniciativas que
parecen satisfacer sus postulados doctrinarios, reflexionen y analicen con seriedad el mayor
dafo que pueden ocasionarle a un pais que ya ha quedado practicamente fuera de la
consideracion internacional.

http://www.lanacion.com.ar/nota.asp?nota_id=1188292
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