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Ensenanzas griegas para la economia mundial

Por Dani Rodrik

El plan de ayuda de US$ 140.000 millones que el gobierno griego ha recibido al final de sus
socios de la Union Europea y del Fondo Monetario Internacional le da el respiro necesario para
emprender la dificil tarea de poner en orden sus finanzas. Sea cual fuere el resultado, el
desastre griego ha dejado un ojo morado a la UE.

La crisis es otra manifestacion de lo que llamo "el trilema de la economia mundial"; la
globalizacion econémica, la democracia politica y el Estado-nacion son irreconciliables.
Podemos tener, como maximo, dos a la vez. La democracia es compatible con la soberania
nacional solo si limitamos la globalizacion. Si intensificamos la globalizacién, al tiempo que
conservamos el Estado-nacion, debemos abandonar la democracia y, si queremos democracia
junto con la globalizacion, debemos dejar de lado el Estado-nacién y luchar por un mayor
gobierno internacional.

La historia de la economia mundial muestra el

trilema en pleno desarrollo. La primera era de la g 0ODS 4
globalizacion, que duré hasta 1914, fue un éxito BRETTOTZOY\;FERENCE
mientras las politicas econémicas y monetarias ‘ MONETAEY__,

. . . el hose
permanecieron aisladas de las presiones in 1944 the Uniled SIES et
ryn . . ryn , E jount Washington HO 3
politicas internas. Dichas politicas podian estar S repraslchma.if\»e;e;ra-;r:;ni->uw;§;-

. . . e is ~'was be e fal : ;
sometidas a las exigencias del patrén-oro y la  Wanetary Conterence. The Conference established
libre movilidad de los capitales, pero, una vez e i

’ H an ounce, and chose {f dol
z internationa . Th
que aumento el derecho de voto, la clase obrera | et

post war currency stability.

se organizo y la politica de masas pasé a ser la
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Los arquitectos del régimen de Bretton Woods entendieron que los paises democraticos
necesitarian margen para aplicar politicas monetarias y fiscales independientes. Sélo previeron
una "ligera" globalizacién, con corrientes de capital limitadas en gran medida a préstamos y
endeudamiento a largo plazo.

El régimen de Bretton Woods se desplom6 en la década de 1970 a consecuencia de la
incapacidad o la renuencia de los gobiernos principales a gestionar la oleada en aumento de
corrientes de capital. La tercera via revelada por el trilema es la de la supresién completa de la
soberania nacional.

Estados Unidos creé un mercado nacional unificado. No fue un proceso facil, como lo
demuestra la guerra civil americana. Las dificultades de la UE se deben a que la crisis mundial
afecté a Europa a mitad de camino en un proceso similar. Los dirigentes europeos siempre han
entendido que la unién econdémica debia tener una pata politica. Aun asi, el proyecto politico
europeo adquirié una amplitud politica mucho menor que la econémica.
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Grecia se benefici6 de una moneda comun, mercados unificados de capitales y libre cambio
con los demas Estados miembros, pero no tiene un acceso automatico a un prestador europeo
como ultimo recurso. Sus ciudadanos no reciben subsidio de desempleo de Bruselas del mismo
modo que los californianos lo reciben de Washington, cuando California padece una recesion.
Tampoco, dadas las barreras linguisticas y culturales, pueden los desempleados griegos cruzar
las fronteras y trasladarse con la misma facilidad a un Estado europeo mas préspero vy, si los
mercados advierten que su gobierno es insolvente, los bancos y las empresas griegos pierden
solvencia, junto con él.

Los gobiernos francés y aleman no han tenido voz y voto respecto de las politicas
presupuestarias de Grecia. No pudieron impedir que el gobierno griego tomara préstamos
(indirectos) del Banco Central Europeo, mientras las agencias de calificacion crediticia
consideraron solvente la deuda griega. Si Grecia opta por quebrar, no pueden aplicar las
reclamaciones de sus bancos a los prestatarios griegos ni incautarse de activos griegos. Como
tampoco pueden impedir a Grecia abandonar la zona del euro.
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La crisis ha resultado ser mucho mas profunda y su
resolucién, mas complicada de lo necesario. Los gobiernos
francés y aleman han acabado preparando a regafiadientes
un importante plan de préstamo, pero con un retraso
considerable y con el apoyo del FMI. EI BCE ha reducido el
umbral de solvencia que los valores griegos deben cumplir
para permitir la continuacion del endeudamiento griego.
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El éxito del rescate dista de estar asegurado, en vista de la magnitud de la reduccion de
gasto que exige y la hostilidad que ha inspirado en los trabajadores griegos. La politica
interior puede mas que los acreedores extranjeros. La crisis ha revelado hasta qué punto
son exigentes las condiciones politicas previas de la globalizacién, hasta qué punto
deben evolucionar las instituciones europeas para sostener un mercado Unico soélido. La
alternativa que afronta la UE es la misma en otras partes del mundo: o integrarse
politicamente o reducir la unificacion econémica.

Antes de la crisis, Europa parecia el candidato mas probable a hacer una
transicién hasta una mayor unificacion politica. Ahora su proyecto
econdémico esta hecho trizas, mientras que la capacidad de direccion
necesaria para reavivar la integracion politica brilla por su ausencia.

Dani Rodrik es profesor de Economia Politica en la Escuela
Kennedy de la Universidad de Harvard.

Fuente: La Nacién, 16/05/10.
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